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Principios basicos

* El Protocolo ferroviario de Luxemburgo crea una nueva
garantia internacional para proteger la posicion del acreedor
cuando se financia material rodante ferroviario

e Se aplicaa
(1 Pignoraciones
( Arrendamientos

(1 Ventas condicionales (acuerdos de reserva de dominio)

* La garantia real es registrable y consultable a través de
Internet en un registro publico internacional con sede en Luxemburgo (en
caso de intereses concurrentes, el primero en registrarse tiene prioridad,
salvo que se acuerde lo contrario)

* El Protocolo se aplica cuando el pignorante, el arrendatario o
el vendedor condicional se encuentra en un Estado
ratificante
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Principios basicos

* Los bancos y los inversores que financian a operadores y
arrendadores tendran una mayor seguridad (y, por lo tanto, los costes
se reduciran) cuando el deudor se encuentre en un Estado ratificante.

* Para aislar los riesgos, los acreedores suelen proporcionar
financiacion a través de una sociedad de propdsito especifico (SPC)
constituida por el deudor.

* Los centros de servicios financieros (FSC) de los Estados que han
adoptado el Protocolo de Luxemburgo pueden ofrecer soluciones
eficientes, fiscalmente neutras y rentables para la financiacion
ferroviaria nacional y multinacional a través de SPC.

* Por ejemplo...
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Financiacion clasica

El grupo financiero establece una SPC en un FSC

Matriz del arrendador

Capital

Arrendador SPC en FSC

Ubicacion

El Estado FSC ha ratificado el Protocolo Ferroviario de Luxemburgo
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Financiacion clasica

La SPC acuerda comprar material rodante

Matriz del arrendador

Capital
Contrato de venta

< Arrendador SPC en ubicacic

Vendedor

El contrato de venta es un acuerdo de reserva de titulo registrable
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Financiacion clasica

La SPC acuerda arrendar material rodante a operadores de otros estados

Matriz del arrendador

Capital

Contrato de venta

Proveedor Arrendador SPC en FSC

Ubicacion

Arrend Arrend Arrend l

\ 4

angient— anyient a
O |Operador 1 O [(Operador2 |0 [@)e=IElelo]fe}

El arrendamiento es una garantia registrable si el arrendatario se encuentra en un estado
ratificador
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Financiacion clasica

La SPC obtiene préstamos de su matriz y de un banco

Contrato de venta

Matriz del arrendador

Proveedor

Capital

Arrendador SPC en ubicacid

Deuda subordinada

garantizada

<

Présta
mo

Arrend Arrend
anmient— anp——"
O |Operador1 | o [Operador2

Las garantias reales otorgadas a los prestamistas se pueden inscribir en el Registro

Internacional

Arrend
ans
[l Operador 3

A 4

Pignoracion de
garantia

L 4

Banco
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Financiacion clasica

La SPC completa la compra del material rodante y lo alquila a los operadores

Matriz del arrendador

Deuda subordinada

Capital garantizada

Contrato de venta Présta
mo
< <
VErEEYE Arrendado.r SPC en FSC . Seren
Ubicacion _ N
r Pignoracion de
garantia
Arrend Arrend Arrend
anmient— an——— ans ¥

O |Operador1 | o [Operador2 |o [efsf=lEtelo] e

La notificacion de venta puede registrarse en el Registro Internacional
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s Resultados

* Dado que el Protocolo se aplica a nivel de la SPC, esto significa
* Mayor seguridad para el banco

* Las prioridades de las garantias reales registradas
concurrentemente estan claramente reguladas

* No es necesario que la sociedad matriz pignore las acciones de la SPC
al banco (lo que evita cualquier posible pérdida de control de la gestion)

* Es mas facil financiar flujos de ingresos multinacionales
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s Resultados

Esta estructura protegida también sera de ayuda cuando
* Un banco financiador
* sindica su posicion, o
* coloca la deuda senior garantizada en los mercados de capitales,
o)
* desee crear diferentes tramos de deuda (por ejemplo, deuda senior
y junior)
* Los fondos de inversion, de capital privado o institucionales adquieren
el capital de la SPC arrendadora y

* desean estructurar la inversion mediante una combinacion de
deuda y capital, o

* desean apalancar su inversion con deuda externa
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Para las FSC, cuando se adopte el Protocolo Ferroviario de Luxemburgo, este
atraera nuevas areas de negocio, lo que

* Mejorara el atractivo de la jurisdiccion para la comunidad
financiera global

* generara ingresos adicionales para los proveedores de servicios
corporativos
, asesores juridicos y el gobierno

* Creara nuevos puestos de trabajo
* generaran nuevas competencias locales en materia de financiacion
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